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INTRODUCCION

Siguiendo con el proceso de monitorizacion de la situacion de nuestras industrias en un
contexto global que aln sigue presentando complejidades, preguntamos a nuestras
organizaciones miembro —y éstas a sus empresas asociadas— sobre la situacién econdmica que
viven las empresas, con el objetivo ultimo de poder trasladar la perspectiva mas precisa de
nuestro sector a administraciones publicas y otros agentes econdmicos interesados.

A tal fin, desde Confemetal preparamos una encuesta de sentimiento econdmico, inspirada en
las que desarrollan otras instituciones y organismos, cuyo objeto es analizar la coyuntura
econdmica del sector metal en base a la percepcion de las organizaciones empresariales
miembro de Confemetal. El fin perseguido es, a través de un cuestionario online lo mas
sencillo posible, determinar situacion y expectativas de nuestro sector.

Desde el inicio del analisis, en 2022, remitimos trimestralmente la encuesta entre todas las
organizaciones miembro. A través de los ultimos resultados presentamos una nueva edicién
del informe.

Sobre la encuesta y datos analizados en el informe

El informe presenta los resultados de la ultima encuesta de sentimiento econémico del sector
metal (ESEM) para el trimestre en curso, compara la situacion con periodos previos e incluye
las expectativas para el préximo trimestre.

La encuesta evalla cada tres meses el sentimiento de las organizaciones miembro respecto de
la evolucion prevista en una serie de parametros clave para la actividad econdmica del sector.

La encuesta ha recopilado informacion cualitativa de sentimiento de las organizaciones
empresariales miembro de Confemetal respecto de tres elementos fundamentales de la
situacién y evolucion del sector:

e Estimacién de la evolucidn actual de la facturacion y evolucidn prevista de cara al
proximo trimestre

e Estimacidn de la evolucidn actual de la exportacion y evolucidn prevista de cara al
proximo trimestre

e Estimacion de la evolucién actual del empleo y evolucidn prevista de cara el préximo
trimestre

Adicionalmente la encuesta ha consultado a las organizaciones sobre su percepcidn en relacién
con los principales factores de coste para el sector:

e Estimacidn de la evolucidn actual y prevista del coste de la energia
e Estimacién de la evolucidn actual y prevista del coste de los transportes
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Estimacién de la evolucidn actual y prevista del coste de las materias primas.

El informe detalla los resultados obtenidos de la encuesta sobre todas estas cuestiones
considerando una escala de cinco posibles niveles de respuesta: descenso significativo,

descenso leve, estabilidad, aumento leve y aumento significativo.

Las graficas y resultados obtenidos parten de un indice generado en el que se ponderan las
respuestas recibidas con un valor que va de 0 a 100, correspondiendo O a “descenso
significativo” y 100 a “aumento significativo”, y siendo por tanto el eje del 50 el que
corresponderia a una previsién de “estabilidad”.

Las respuestas han sido recogidas entre el 15 de diciembre y el 7 de enero.

RESULTADOS DE LA ENCUESTA

FACTURACION EXPORTACIONES EMPLEO ENERGIA TRANSPORTE MATERIAS

. PRIMAS
Periodo
4T 2025 65,9 43,1 56,3 65,5 62,5 70,5
1T 2026
(prev.) 61,4 46,1 54,5 64,8 71,6 72,7

Donde 100 = aumento significativo; 50 = estabilidad; y 0 = descenso significativo
A. Estimacidn y expectativas para la actividad y el empleo:
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La percepcion de los encuestados durante 2025 refleja la fortaleza del indicador de

facturacion. Tras un fuerte crecimiento en el cuarto trimestre (65,9), se prevé mantener el
buen ritmo en el primer trimestre de 2026 (61,4).

El sentimiento respecto a la facturacién refleja sefiales positivas durante 2025, con registros de
crecimiento durante los cuatro trimestres del afo, siendo destacado el comportamiento de la
cifra de negocios a comienzos y finales de afo, segln la percepcidn de los encuestados.

El primer trimestre de 2025 situaba las percepciones de evolucién de la facturacidon en
posiciones (indice 65,21, superando en 15 puntos al nivel de estabilidad determinado en los 50
puntos).

La percepcion positiva se moderd durante el segundo y tercer trimestre, donde el consenso de
los encuestados se replegd hacia territorio de leve crecimiento en el segundo (56,7) y en el
tercer trimestre del curso (57,9)

A la luz de la que ha sido la evolucion en anteriores trimestres, la percepcion de la facturacion
en la fase final del afio ha superado ampliamente a la previsidon de las organizaciones. En el
anterior Informe de Sentimiento Econdmico del Metal, la prevision era de 54,3 puntos,
ligeramente por encima del nivel de estabilidad, mientras la percepcién ha sido de 65,9
puntos, un crecimiento elevado.

Por su parte, las expectativas para el primer trimestre apuntan a un crecimiento notable de la
facturacién en el sector del metal. El indicador registra 61,4 puntos para el inicio de afio, segun

la encuesta.
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Facturacion: Sentimiento en % encuestados

Las respuestas de los encuestados indican que la facturacion se establecerd en niveles de
crecimiento constantes y se elimina el temor a un descenso significativo de las ventas.
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En el cuarto trimestre del curso, se observa como la mayoria de los encuestados ubican la

respuesta de consenso entre el aumento leve (45% de las respuestas de los encuestados) y el
crecimiento elevado (18%). El reste de respuestas se reparten entre estabilidad (23%),
descenso leve (9%) y descenso significativo (5%).

En lo que respecta a las previsiones del primer trimestre de 2026, gana peso la proyeccion de
un crecimiento leve (55%) frente a quienes proyectan un aumento significativo (5%), con
niveles similares de quienes proyectan una situacion estable (23%). Mientras, el 18% de las
respuestas se inclina por un descenso leve de este indicador. En cambio, ningln encuestado
proyecta descensos importantes de facturacion.

Exportaciones
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Estimacion de la evolucidon de las exportaciones y prevision para el préximo trimestre

Las exportaciones vuelven a terreno negativo en el cuarto trimestre (43,1) tras la estabilidad
del tercer trimestre. Las previsiones apuntan a una leve recuperacion, pero todavia en
terreno de contraccion (46,1).

Por cuanto respecta a la estimacion de la evolucidn de las exportaciones se puede observar la
imagen de un afo irregular, marcado por la politica arancelaria global y la incertidumbre
internacional, marcado por la estabilidad y la contraccién a partes iguales.

La percepcién de los encuestados respecto de la evolucién de las exportaciones ha sido
negativa en el cuarto trimestre (43,1 puntos) e incumple las expectativas mostradas después
de verano, cuando se proyectaba un ligero crecimiento (51,6 puntos).

Respecto a las previsiones del primer trimestre de 2026, el consenso de los encuestados eleva
ligeramente las expectativas hasta 46,3 puntos, un nivel todavia inferior al umbral de
estabilidad que refleja una contraccidn leve de las exportaciones.
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Exportaciones: sentimiento en % encuestados

Si descendemos al detalle de las respuestas obtenidas, observamos un trasvase de
respuestas de descenso significativo a descenso leve. Una recuperacion significativa no
parece factible para los encuestados.

En el cuarto trimestre, el 55,5% de los encuestas experimentaron un periodo de estabilidad,
mientras que un 17% de las respuestas han apuntado a un aumento leve de las exportaciones.
Por su parte, el 17% sufrié un descenso significativo y el 11% un descenso leve en sus ventas al
exterior.

Por cuanto respecta a las expectativas de los encuestados respecto al primer trimestre de
2026, se observa un porcentaje similar de quienes proyectan estabilidad (47%) respecto al
trimestre previo.

En cambio, existe un trasvase hacia el descenso leve (26% de las respuestas) desde la posicion
de descenso significativo (5%). El 21% de los encuestados espera un crecimiento leve, mientras
que las expectativas de un crecimiento significativo son nulas, mostrando que el consenso no
espera un rebote considerable para recuperar los trimestres perdidos.
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Empleo
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Estimacion de la evolucion en el empleo y prevision para el proximo
trimestre

El repunte del empleo en el cuarto trimestre (56,3) y las previsiones para el primer trimestre
(54,5) muestran una senda de crecimiento estable en el sector del metal, siendo el indicador
mads regular en el tiempo.

Durante el actual ciclo econdmico, es inevitable decir que el empleo es el marcador que
muestra un mayor nivel de regularidad en la percepcién de los encuestados. Tras la sorpresa
en el inicio del afio, con un indicador préximo a 60 puntos, el empleo ha mantenido un
crecimiento notable durante todo el curso.

Esa positiva evolucion de nuestro indicador durante 2025 ha venido acompafiada de un
progresivo enfriamiento del indicador, en linea con el crecimiento medio del empleo segun los
datos de afiliacién, aunque con un amplio margen respecto a los niveles de estabilidad.

Tras registrar 53,6 puntos en el tercer trimestre, el indicador del empleo repunta hasta 56,3
puntos en el cuarto trimestre, nivel superior a las previsiones de la anterior encuesta (52,1).

Por su parte, las perspectivas de cara al primer trimestre de 2025 se mantienen en linea con
los resultados de las ultimas encuestas, proyectando un crecimiento moderado (54,5) pero
constante.
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Empleo: sentimiento en % encuestados

Segun tipologia de respuestas, los encuestados muestran una regularidad que se inclina por
la estabilidad y el aumento leve del empleo a finales de afo. Las previsiones del primer
trimestre moderan ligeramente esta apreciacion.

Por tipologia de respuestas, hemos observado como el indicador de crecimiento en el empleo
generado en el cuarto trimestre del afio 2025 se componia en gran medida de encuestados
que estimaban la estabilidad en el empleo (65%) y los que apreciaban escenarios de
crecimiento leve (25%), incluso significativo (5%) del empleo. El restante (5%) percibié un
descenso importante del empleo.

Observando las proyecciones de empleo para el primer trimestre del afo, la encuesta apunta a
un comportamiento similar en términos de contratacién. La amplia mayoria proyecta un
escenario optimista, con estabilidad (64%), leve crecimiento (22%) o gran aumento del empleo
(5%). Por su parte, equilibra la balanza el 9% de los encuestados que prevén un descenso leve
o0 acusado (4,5% cada uno) del empleo en el sector.
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B. Estimacion y expectativas de evolucion de costes de la energia, los transportes y las materias

primas

100,0
90,0
80,0
70,0 -
60,0 -
50,0 - m 1T 2025
40,0 - | 2T 2025
30,0 - m 3T 2025
20,0 7 W 4T 2025
10,0 -
0,0 - M 1T 2026 (prev.)
Estimacidn de la Estimacidn evolucién Estimacidn de la
evolucion del coste de coste del transportey evolucién coste de las
la energia y prevision previsién préoximo materias primas y
proximo trimestre trimestre previsién préoximo
trimestre

Los costes operativos (energia, transporte y materias primas) repuntan a final de afio y
afectan a la competitividad empresarial.

Coste de la energia

Tal y como apuntan los resultados de los informes previos, el indice relativo a la estimacion de
la evolucién del coste de la energia se ha enquistado a lo largo de 2025 en niveles de
crecimiento considerablemente elevado (60 o mas puntos).

Los costes energéticos son clave para el sector del metal, cuya naturaleza empresarial precisa
de un uso energético intensivo en sus procesos industriales y de descarbonizacién de la
produccién.

La evolucidon de este coste en las encuestas, seguramente determinado por el contexto
geopolitico actual, muestra un enquistamiento en niveles ampliamente superiores al terreno
de estabilidad, lo que refleja una clara percepcion de escalada de este factor de coste.

Asi, la evolucion del indicador de costes energéticos registra 65,5 puntos en el cuarto trimestre
del afo, repuntando desde 62,1 en el tercer trimestre. Las expectativas de los encuestados
para el primer trimestre apuntan a un registro similar (64,8).
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Coste de la energia: sentimiento en % encuestados

Los costes energéticos crecen a un ritmo elevado en el cuarto trimestre de 2025 (65,5) y
primer trimestre de 2026 (64,8)

El analisis detallado de las respuestas obtenidas muestra ligero cambio de tendencia a lo largo
de los ultimos trimestres que hace mas pesimista el inicio de curso. En el cuarto trimestre de
2025, los encuestados percibieron estabilidad (43%), aumento leve (38%) o intenso (14%) de
sus costes relativos a la energia. Una minoria de los encuestados (9%) experimentd un
descenso leve de costes energéticos y ninguno considerable.

El sentimiento de los encuestados apunta a un escenario sin descenso de costes, en el que las
respuestas se reparten entre la estabilidad (41%), aumento leve (45%) y crecimiento
importante (9%). Una minoria de los encuestados (4%) experimentd un descenso leve de
costes energéticos y ninguno considerable.

La evolucion de los costes en este sentido sigue siendo negativa para la competitividad
empresarial, si bien ofrece ciertos brotes verdes con una base de estabilidad, el indicador
global todavia muestra un ritmo de crecimiento nada desdefiable que afade presion a las
empresas.
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Coste de los transportes

Como ya avanzan los anteriores informes, el coste de los transportes es uno de los factores
mas tensionado para los encuestados, que sitlan su percepcion de evolucién en niveles muy
por encima del nivel 50 de estabilidad de precios durante 2024 y 2025, y ahora también en el
inicio de 2026.

La tensién como sefialamos no ha cedido en 2025 y vemos como el indicador se situa
nuevamente en una percepcion de crecimiento en el cuarto trimestre de 2025 (62,5 puntos) y
proyecta un importante repunte en el cuarto trimestre (a 71,6 puntos).
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Coste de los transportes: sentimiento en % encuestados

El sentimiento de los encuestados apunta a un nuevo repunte del coste por transporte (71,6
puntos. Existe un trasvase desde posiciones de descenso y estabilidad hacia un crecimiento
esperado de los costes de transporte.

El andlisis detallado de las respuestas obtenidas muestra ligero cambio de tendencia a lo largo
de los ultimos trimestres que hace mas pesimista el inicio de curso. En el cuarto trimestre de
2025, los encuestados percibieron estabilidad (50%), aumento leve (37%) o intenso (9%) de sus
costes relativos a la energia. Una minoria de los encuestados (4%) experimenté un descenso
leve de costes energéticos y ninguno considerable.

El sentimiento de los encuestados apunta a un escenario sin descenso de costes, en el que las
respuestas se reparten entre la estabilidad (27%), aumento leve (59%) y crecimiento
importante (14%). Ninguna respuesta apunta a un descenso de los costes de transporte, lo que
apunta a un importante repunte en el inicio de afo.
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Coste de las materias primas

Por ultimo, la encuesta mide la evolucidn estimada de costes de las materias primas, cuyo
indice reproduce la situacidon de mayor tensién entre los encuestados, por encima siempre del
nivel de estabilidad. Muestra un indice de referencia de valores de 70,5 puntos en el cuarto
trimestre que ha desbordado la previsién de 59,6 puntos del anterior informe.

El coste de las materias primas, como ocurre en el conjunto de costes operativos, es un
indicador que en ningln caso muestra relajacién y posiciones de reduccién del coste en
nuestra serie histdrica reciente.

La percepcidn manifestada por los encuestados para el primer trimestre del afio muestra
incluso un escenario de mayor tensidn, con 72,7 puntos, lejos del escenario de estabilidad,
ubicado en 50 puntos.
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Coste de las materias primas: sentimiento en % encuestados

El sentimiento del sector del metal apunta a una presion sostenida del incremento de costes
de las materias primas en la actividad empresarial: respuestas mayoritariamente de
crecimiento.

Considerando las respuestas obtenidas (ver anterior grafica), observamos ligeros cambios que
apenas alteran la coyuntura de incremento sostenido del coste de las materias primas. La
percepcion del cuarto trimestre de 2025 fue de estabilidad (36,4%, minoria), crecimiento leve
(45,4%) y crecimiento importante (18,2%). Ninguna respuesta indicé una contraccion.

Por su parte, en el cuarto trimestre la proyeccion apunta a estabilidad (36,3%), crecimiento
leve (36,3%) y crecimiento importante (27,3).
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